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Resiliencia del consumo segun la actividad de tarjetas
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Gasto tarjetas espafiolas!?
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Gasto tarjetas extranjeras!

Variacién interanual (%)
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Nota: (1) Para evitar sesgos tras la incorporacién de clientes de Bankia, el indicador incluye el gasto y los reintegros con tarjetas emitidas por CaixaBank (excluyendo las de clientes provenientes o compartidos
con Bankia) y el gasto y los reintegros con tarjetas extranjeras en TPV y cajeros de CaixaBank (excluyendo los de comercios provenientes y compartidos con Bankia).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank.
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El foco inflacionista se mantiene en los alimentos

Contribucidn a la inflacion Inflacion por componentes
Puntos porcentuales Variacién interanual (%) y p. p.
12 . - - . .z
[ IBienes industriales dic.-22 ene.-23  contribucién
10 W Servicios Inflacién general 5,7 5,9
P Alimentos Inflacién subyacente
8 , (sin alimentos no elaborados ni 7,0 7,5 5,8 pp.
[ IEnergia energia)

——Inflacién general* Inflacién nicleo

6 (sin alimentos ni energia) 4,4 4,9 2,9 pp.
e Bienes industriales 5,2 () 1,5 pp.

4 e Servicios 4,0 4,1 1,4 pp.
5 Alimentos 14,7 14,6 3,8 pp.
1 ‘ ‘ ‘ e Alimentos elaborados 16,4 16,5 2,9 pp.

0 — “ _____ ¢ Alimentos no elaborados 11,4 10,7 1,0 pp.
Energia -6,9 -8,3 -0,9 pp.
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P EEE52 888 ESRELFE528088% ¢ * Carburantes y 57| 1,7 1w

combustibles

Nota: * Variacion interanual (%)
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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El BCE sube 50 p. b. y promete otros tantos en marzo x

Tipo de interés sobre la facilidad de depdsitos @ Reunidn del 2 de febrero
%
40 » El BCE subio los tipos oficiales en 50 p. b., situando
’ el depo y el refi en el 2,50% y el 3,00%,
3,5 e mmmeemm e —— respectivamente.
20 ’_,.f.f-""'. d""’\-_-..e_‘\ » EI BCE explicité la intencién de volver a
' ,l ) J incrementarlos en 50 p. b. en la reunién de marzo.
\
2,5

» El Consejo de Gobierno ve una mejora en el balance
20 de riesgos, con una actividad econdmica mas
resiliente de lo previsto, y valora positivamente que

1,5 la inflacion se haya desacelerado en los ultimos
meses.
1,0
» A partir de marzo se reduciran las reinversiones del
0,5 APP en 15.000 millones mensuales (segun lo ya
00 indicado en diciembre) y se mantendra un principio
’ / de proporcionalidad entre activos y paises (en deuda
05 corporativa, habrd sesgo en favor de empresas mas
verdes).
-1,0
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BCE y Bloomberg.
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El sector turistico aguanta el pulso

Vuelos semanales en aeropuertos espanoles

Variacién con respecto a 2019

Operaciones semanales
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Brecha con respecto a 2019 (esc izda)

Vuelos observados (esc dcha)
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Pagos con tarjetas de turistas en TPV de CaixaBank
Variacién con respecto a 2019
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de Eurocontrol (izquierda) y datos internos de CaixaBank (derecha).
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La demanda sigue respondiendo... y los precios también

Inflacion de servicios ligados al turismo en Espaia
Variacién con respecto al mismo mes de 2019 (%), promedios bimensuales
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.
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Previsiones para 2023: ;hay margen para crecer mas en este entorno? X CaxaBan

PIB turistico
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La exposicion del sector hotelero al alza de costes 9K CaixaBan

Estructura de contabilidad nacional del sector alojamiento (CNAE 55)
% sobre los ingresos (produccién a precios de venta)

Beneficios

La estructura de costes del sector Una subida del +100%

Excedente bruto estd expuesta al shock de los en el precio de la
de explotacién precios energéticos energia equivaldria al
Costes 36% 3 pp. del EBE
laborales
Valor
Afadido Cotizaciones . .
63% sociales e Los costes salariales son muy Una subida del +5%
i t
e pesados en el sector, por lo que en los costes
salariales equivaldria

los efectos de segunda ronda
pueden ser intensos

al 1,5 pp. del EBE
Costes de

produccion

7,2 pp.
puntos en riesgo
directo por alzas de
costes

Agro: 6% - Los productos agroalimentarios Una subida del +15%
Pl Bty 20% del EBE son parte muy importante de la en ?"Tde{‘t°|50 o
Construccion: 9% estructura de costes equivaidria al .2 pp-
del EBE
Otros costes
18%
El Sh°°|k S:defe"‘f‘e”: | Los costes ligados a las reformas Una subida del +20% en
con un aiza de precios de . e . . . 16
P del inmobiliario seran cruciales constes de construccion

7,2%

equivaldria al 1,8 pp. del

para el sector hotelero EBE

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de INE.
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Valora nuestra presentacion
accediendo al QR
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